Evolucién del PBI Marzo vy primer trmiestre del afio 2017

El Producto Bruto Interno (PBI), es el valor monetario de todos los bienes y servicios producidos
en un pais en un periodo de tiempo (un afio).

El Producto Bruto Interno se puede determinar de tres maneras, todas las cuales deberian, en
principio, dar el mismo resultado, tenemos el enfoque del valor Agregado, el método de la Renta
(salarios mas renta del capital) y el enfoque del Gasto o Demanda Final de Bienes y Servicios.

El PBI puede expresarse algebraicamente de la Siguiente manera:

PBI=Cp + Cg+Ip +1g + (X—-M)|

e Cp (consumo privado) es normalmente el mayor componente del PBI de la economia, que
describe el gasto privado (gasto de los hogares). Estos gastos se refieren a bienes de
consumo inmediato, bienes de consumo durable, etc. Los ejemplos incluyen las siguientes
categorias: alimentos, alquiler, gastos en salud, educacién, etc. no incluye la compra de
vivienda, el mismo representa el 65,5% del PBI segln valores del Il trimestre del afio 2016.

e Cg (Consumo Publico) es la suma de la porcién del gasto publico destinado al
funcionamiento del Estado. representa el 16,52% del PBI segun datos del Il Trimestre del

afio 2016. Esto implica que el consumo total interno, CT= Cp + Cg y representan el 82%
del PBI segun datos del Il trimestre del afio 2016.

e Ip (inversion privada) estd definida como la formacion bruta de capital fijo del sector
privado mas la variacidn de stock o de existencia, incluyen la compra de maquinarias
equipos, Fabricas, tecnologia, etc.

e Ig (Inversion gubernamental) representa la porcién del gasto publico destinada a la
inversién del capital social, incluye por ejemplo vivienda, escuelas, hospitales, etc. Esto

implica que la inversién total, It= |p + Ig y representa casi el 15% del PBI al Il trimestre
del afio 2016.



e X - M (exportaciones - importaciones) representa el saldo de la Balanza Comercial e
implica que el saldo representa las exportaciones netas que estan conformadas por los
bienes y servicios destinados a otros paises y constituyen la fuente genuina de reservas
internacionales.

De la comparacién de los componentes que conforman el PBI por el método del Gasto o la
demanda final, el mayor motor del PBIl en nuestro Pais es el Consumo Interno.

El comportamiento del PBI del mes de Marzo del afio 2017 muestra una leve variacién positiva del
0,8% con relacién a igual mes del afio 2016 y el acumulado del 12 trimestre del afio 2017 0,1%.

Estos numeros siguen yendo a contramano de lo presupuestado como meta de crecimiento para
el pais que deberia ser en torno al 3,5% para recuperar el terreno perdido por la caida que la
misma tuvo el afio 2016 que fue de 2,3%.

Utilizando dicho razonamiento para llegar al 3,5% de crecimiento anual, el PIB deberia crecer a un
ritmo de 0,8% trimestral por lo que en el primer trimestre se crecié 0,7 puntos menos, que el
necesario para dar cumplimiento al presupuesto 2017.

Si realizamos el andlisis desagregado por ramas de actividad tenemos que tomando como
referencia la serie original base 2004=100 y calculando los indices trimestrales entre los afios
2016/2017 .

La Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura crecié 5,7%.

Pesca para igual periodo de andlisis crecié 1,7%.

Explotacion de minas y canteras para igual periodo de analisis cayé 4,9%.

Industria Manufacturera cayd 2%.

Electricidad, gas y agua crecié 0,55%.

Construccion crecio 2%.

Comercio Mayorista, Minorista y reparaciones cayd 0,9%.

Hoteles y Restaurantes crecid 1,4%.

Transporte y Comunicaciones crecié 3%.

Intermediacion Financiera crecid un 14,8%.

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler crecié 2,08%.

Administraciéon publica y defensa, planes de seguridad social de afiliacién obligatoria crecié 0,6%.



Ensefianza crecid 1,75%.

Servicios Sociales y de Salud creci6 2,12%.

Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales crecié 2,35%.
Impuestos netos de Subsidios cayd un 2,7%.

Lo mencionado muestra que los sectores que mas crecieron en el primer trimestre, fueron los que
mas que crecieron en todo el 2016, esto es el sector beneficiado con la eliminacidon de las
retenciones y la devaluacién y el sector beneficiado con la actual bicicleta financiera y la
desregulacién del movimiento de capitales con el resto del mundo.

En tal sentido es dable mencionar que desde el punto de vista de lo que estos dos sectores
representan en el PBl como en el empleo privado esto es, el 11,87% y el 8,6% respectivamente no
derramarian su dindmica expansiva a los demas sectores.

Aun si le sumaramos el sector de la construccién que ha adquirido una importante dindmica este
afio, el aporte total al PBl y al empleo de los tres sectores juntos seria respectivamente de 16,53%
y 14,8% .

Lo descripto muestra que el impacto que tendrd en la reduccién de la pobreza y en la reduccién
del empleo no seran lo suficientemente significativo para que dinamizar el 83,4% y el 85,2% del
producto y del empleo restante.

Si tomamos dos sectores que siguen en recesion, como la industria y el comercio, ambos sectores
generan en términos de producto y en términos de empleo el 31% y el 38% respectivamente lo
que implica que duplican en PBI y casi triplican en empleo a los sectores elegidos por el gobierno
nacional para el crecimiento econédmico.

De alli que la caida del PBI del 2,3% del afio 2016 dificilmente sea compensado con el crecimiento
probable del 2,2% del PBI de este afio, ademas si le agregamos el efecto en el empleo asalariado
del tipo de crecimiento resultante de todo modelo de la naturaleza del implementado por el
gobierno nacional es indudable que el salario seguira perdiendo su participacion en la renta total,
siendo capturada estd perdida por la renta del capital, en todas su expresiones tanto en las
productivas como en las especulativas.






